TERMO DE ANALISE E ATESTADO DE CREDENCIAMENTO DO ADMINISTRADOR OU GESTOR DE FUNDOS DE

INVESTIMENTO

Numero do Termo de Analise de Credenciamento

Numero do Processo (N2 protocolo ou processo)

I - DO REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL — RPPS

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS

Ente Federativo DE CABEDELO CNPJ 41.216.755/0001-05
Unidade Gestora do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS

RPPS DE CABEDELO CNPJ 41.216.755/0001-05
Il - DA INSTITUICAO A SER CREDENCIADA ADMINISTRADOR GESTOR X
Razdo Social CNPJ

CONSTANCIA INVESTIMENTOS

Enderego

RUA JOAQUIM FLORIANO, 100 - 92 ANDAR - ITAIM BIBI - SAO PAULO - SP - CEP: 04.534-000
E-mail (s)

Ifernandes@constanciainvest.com.br

10.626.543/0001-72
Data Constituicdo
12/09/2019
Telefone (s)

(11) 3060-9000

Data do registro na CVM 24/09/2009 Categoria (s)

Data do registro no BACEN Categoria (s)

Principais contatos com RPPS Cargo E-mail Telefone
. 11) 3060-

LUIZ FERNANDES Ifernandes@constanciainvest.com.br gOO)O

A instituicdo atende ao previsto nos incisos | e Il do § 22 art. 21 da Resolugdo CMN n? Sim X N3o

4.963/2021?

A instituicdo esta livre de registros de suspensao ou de inabilitagdo na CVM ou outro Sim X N3o

orgao competente?

A instituicdo detém elevado padrdo ético de conduta nas operagdes realizadas no

mercado financeiro e ndo possui restricdes que, a critério da CVM, do Banco Central Sim X N3o

do Brasil ou de outros 6rgdaos competentes, desaconselhem um relacionamento

seguro?

Os profissionais diretamente relacionados a gestdo de ativos de terceiros da . -

s vt e . .. Sim X Nao

instituicdo possuem experiéncia minima de 5 (cinco) anos na atividade?

A instituicdo e seus principais controladores possuem adequado histérico de atuagdo Sim X N3o

no mercado financeiro?




Em caso de Administrador de fundo de investimento, este detém no maximo 50%

(cinquenta por cento) dos recursos sob sua administragao oriundos de regimes Sim Nao
proprios de previdéncia social?
Il - DAS CLASSES DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS EM QUE A INSTITUICAO ESTA SENDO CREDENCIADA:

Art. 79, 1, “b” Art. 82, I

Art. 79, |, “c” Art. 99, |

Art. 79,111, "a" Art. 99, Il

Art. 79, 111, "b" Art. 99, IlI

Art. 72, IV Art. 109, |

Art. 79, V, "a" Art. 109, 11

Art. 79, V, "b" Art. 109, 11l

Art. 79,V, "c" Art. 11°

Art. 82, |

IV - FUNDOS ADMINISTRADOS/GERIDOS PELA Codigo ISIN Data da Analise

INSTITUICAO PARA FUTURA DECISAO DE INVESTIMENTOS:

V - DA ANALISE DA INSTITUIGAO OBJETO DE CREDENCIAMENTO

I A Constancia é composta por: Gestdo, Modelagem e Risco, Comercial, Operagodes, Tl,
Estrutura da Institui¢ao : . : ~ - = oA
Compliance, Financeiro, gestdo de Multi-ativos e gestdo de patrimonio.

Sesregacio de Atividades A Constancia é composta por: CEO, 5 pessoas na Gestdo, 6 na Modelagem e Risco, 5 no
gregac Comercial, 3 em Operagdes, 6 em Tl, 1 Compliance, 1 Financeiro e 2 gestdo multi-ativos.




Qualificagdo do corpo técnico

Histdrico e experiéncia de
atuagao

Principais Categorias e Fundos
ofertados

Avaliagdo dos riscos assumidos
pelos fundos sob sua
administra¢do/gestdo

Verificagdo de informagoes
sobre conduta nas operagoes
realizadas no mercado
financeiro e restricdoes que
desaconselham um
relacionamento seguro

Regularidade Fiscal e
Previdenciaria

CASSIANO LEME: Mais de 20 anos de experie”ncia profissional na a?rea de investimentos de
longo prazo, private equity e gesta~o financeira de empresas. Ja passou por: JP Morgan, Darby
Overseas, Medial Sau?de (CFO) e formagdo: Columbia University: MBA e FGV: Administrac?a~o
Pu?blica. JULIO ERSE: Mais de 20 anos de experie”ncia profissional dedicada aos mercados de
derivativos e ac?o0™es. Ja passou por: UBS, Deutsche Bank, Nitor e formagdo: PUC-SP:
Administrac?a~o. ROGERIO OLIVEIRA: Mais de 20 anos de experie”ncia profissional como
estrategista e gestor quantitativo no Brasil e exterior. Ja passou por: JP Morgan, Deutsche Bank,
Peridium Capital, Kondor Invest. E sua formag&o: PUC-Rio/The University of Chicago: PhD
economia, IMPA: Mestre matema?tica, UFRJ: Engenharia de Produgdo. Mais de 20 anos de
experiéncia na gestdo de inovagdo, seguranca e infraestrutura em grandes instituigdes
financeiras e empresas de servigo. IRALDO CANELLA: Mais de 20 anos de experiéncia na gestdo
de inovagdo, seguranga e infraestrutura em grandes instituicGes financeiras e empresas de
servigo. Fundo Garantidor de Crédito, Banco CSF (Carrefour) e Grupo Notredame. MIT: MBA.
Bacharel em Sistemas de Informagdo. Formagdo em Matematica Aplicada a Tecnologia da
Informagéo. IVAN PADILHA: Mais de 20 anos de experie®ncia em gesta~o de nego?cios
relacionados ao mercado de servic?os financeiros. Ja passou por: Alaska Investimentos, Advis
Investimentos, Enron. Formagdo: Thunderbird School of Management: MBA, PUC-SP:
Administrac?a~o. BERNARDO GOLDSZTAJN: Mais de 20 anos em wealth management, tanto em
bancos como em instituigdes independentes. JA passou por: Unibanco, Asset Financial Services,
Triar GP. Formagdo: IBMEC: MBAESPM: Administragdo.

Consta nas informagdes do item anterior.

" Categoria - Agdes. Constancia Fundamento FIA"

"Fundo bastante diversificado com limites de exposicdo bem definidos: Mecanismos de
verificagdo pre-trade compliance e relatérios adequados. . Caixa: O fundo manter em caixa um
maximo de 10% do PL. . Exposigdo setorial: O limite de exposigdo setorial do fundo é de 25% do
PL. . Exposigdo Individual: O limite de exposi¢do de uma agdo individual é de 10% do PL. .
Exposi¢do 10 maiores posi¢des: 35% do PL. . Derivativos Futuros: o Exposigdo Bruta: 35% do PL;
Exposi¢do Liquida: 25% do PL; Futuros de agdes: 15% do PL no somatdrio e 5% em agdes
individuais. Futuros de fndices nacionais: 10% do PL; Futuros de indices de acoes Offshore: 10%
do PL; Futuros de Cdmbio: 10% do PL o Futuros de Commodities: 10% do PL; Futuros de Juros
(DI’s): 10% do PL equivalente em duration de 1 ano. . Derivativos opgdes; Calls compradas: 100%
do PL (delta); Puts compradas: 100% do PL (delta) o Puts vendidas: 10% do PL (delta) o Calls
vendidas: Proibido"

Nenhum dos sécios e/ou a empresa em si tem informagbes e/ou processos que desabonem o
relacionamento seguro.;

A empresa encontra-se regular de acordo com: As CNDs sendo enviados junto ao processo no
IMP e no Sistema SIRU




Volume de recursos sob
administracdo/gestdo

Avaliag¢do da rentabilidade dos
fundos sob sua
administra¢do/gestdo

Embasamento em formularios
de diligéncia previstos em
codigos de autorregulagdo
relativos a administracdo de
recursos de terceiros

Outros critérios de analise

Patriménio sob Gest3o Global - RS 2.401.946.992,85

Fundos destacam-se em diversos indicadores de rentabilidade e/ou rentabilidade ajustada ao
risco (rentabilidade x benchmark; indice sharpe; indice de sortino; draw-down; tempo de
recuperacdo; etc). Andlise efetuada em diversas janelas de tempo pelo sistema SIRU.

Possui todos os manuais/politicas e formularios requeridos pela legislagdo e érgdos de
autorregulardo. Baseado em evidéncias, todas as politicas sdo efetivamente seguidas com
adequada estrutura de pessoal, de sistemas e de instalagdes.

N/A

VI - DO PARECER FINAL SOBRE A INSTITUICAO:

A instituicdo atende aos requisitos da Portaria 1.467/22.

Local: CABEDELO - PB

Data: = 15/03/2024

VII - DOS RESPONSAVEIS PELO

CREDENCIAMENTO:

Cargo CPF Assinatura

CREDENCIAMENTO DE ADMINISTRADOR OU GESTOR DE FUNDO DE INVESTIMENTO




Nos termos do inciso VI, §1°, art. 12 da Resolucdo CMN n2 4.963/21, os responsaveis pela gestdo do INSTITUTO DE PREVIDENCIA
DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE CABEDELO deverdo realizar o prévio credenciamento das instituicGes administradoras e
gestoras dos fundos de investimento em que serdo aplicados os recursos. O § 32 do art. 12 da Resolugdo dispde que
credenciamento devera observar, dentre outros critérios, o historico e a experiéncia de atuagdo, o volume de recursos sob a
gestdo e administragdo da instituicdo, a solidez patrimonial, a exposi¢do a risco reputacional, padrdo ético de conduta e
aderéncia da rentabilidade a indicadores de desempenho. Os pardmetros para credenciamento estdo previstos nos arts. 103 a
106 da Portaria MTP n°1.467/22, sendo que o art. 106,1V, dispde que “A conclusdo da andlise das informacdes e da verificacdo
dos requisitos estabelecidos para o credenciamento devera ser registrada em Termo de Credenciamento, devendo, dentre
outros aspectos colocados no dispositivo, ser instruido com os documentos previstos na instrucdo de preenchimento do
modelo disponibilizado na pagina da Previdéncia Social na Internet”.

A Resolugdo CMN n2 4,963/2021 (inciso |, § 22, do art. 21) manteve a exigéncia das aplicacdes de recursos dos RPPS serem
realizadas apenas em fundos de investimento em que o administrador ou gestor do fundo seja instituicdo autorizada a
funcionar pelo BACEN, obrigada a instituir comité de auditoria e comité de riscos, nos termos das Resolugdes CMN n? 4.910,
de 27 de maio de 2021, e n2 4.557, de 23 fevereiro de 2017, respectivamente. Além disso, as pessoas juridicas deverdo ser
registradas como administradores de carteiras de valores mobiliarios (nos termos da Resolu¢do CVM n2 21, de 25 de fevereiro
de 2021).

Na pratica do mercado, essas condigdes estdo mais relacionadas aos administradores dos fundos de investimento, aos quais,
adicionalmente ao requisito dos comités de auditoria e de riscos, os recursos oriundos de RPPS sob sua administragdo devem
representar no maximo 50% (cinquenta por cento) dos recursos sob sua administragdo (inciso Il , § 22, Art. 21 da Resolugdo
CMN n¢ 4,963/2021), com o objetivo de que os administradores elegiveis apresentem maior diversificagdo de seu campo de
atuacdo e evidenciem reconhecida confianga e competéncia na administracdo de recursos de terceiros pelo mercado.

Vale lembrar que por meio do Oficio Circular Conjunto n? 2/2018/CVM/SIN/SPREV , a SPREV e a CVM ja orientaram os gestores
de RPPS e prestadores de servigo dos fundos sobre a aplicagdo desses critérios, com a divulgagdo de lista das instituicdes que
atendem aos requisitos dos incisos e Ildo § 22 e § 8° do art. 21 da Resolugdo CMN n24.963/2021, divulgada no sitio da internet
da SPREV. A lista foi confeccionada com base nas informacgdes repassadas pelo BACEN e refere-se as instituices registradas
pela CVM nos termos da Resolugdo 21, de 25/02/2021.

Considerando que o objetivo do CMN, ao incluir esses requisitos para as aplicagbes dos RPPS, buscou conferir maior protegao
e seguranca a essas alocagdes, sem prejudicar a rentabilidade, os custos e a sua transparéncia, e que a lista das instituicdes que
atendem aos critérios previstos nos incisos | do § 22 do art. 21 da Resolugdo CMN n2 4.963/2021, divulgada pela SPREV, é
taxativa, entendeu-se que, a principio, poder-se-ia aplicar as todas as instituigdes que operam com os RPPS um modelo mais
simplificado de Termo de Analise de Credenciamento. A utilizacdo desse modelo ndo afasta a responsabilidade dos dirigentes
do RPPS pela criteriosa andlise do fundo de investimento que recebera os recursos do RPPS, tendo em vista que a propria
Resolugdo CMN e a Portaria MTP n°1.467/22 tratam dos critérios minimos de analise que devem ser observados na selegdo de
ativos.

Nesse contexto, a Resolugdo CMN n? 4.963/2021, em seu art. 12, §52, destaca que sdo incluidas no rol de responsaveis pela
gestdo do RPPS na medida de suas atribuicGes, os gestores, dirigentes e membros dos conselhos e érgdos colegiados de
deliberacdo, de fiscalizagdo ou do comité de investimentos do regime préprio de previdéncia social, os consultores e outros
profissionais que participem do processo de analise, de assessoramento e decisorio sobre a aplicagdo dos recursos do regime
proprio de previdéncia social, diretamente ou por intermédio de pessoa juridica contratada e os agentes que participam da
distribuicdo, intermediagdo e administragcdo dos ativos aplicados por esses regimes. O RPPS tem o dever de monitorar
periodicamente os prestadores de servigos, avaliando suas capacidades técnicas e prevenindo potenciais conflitos de interesses
na relagdo, em linha com o disposto nos §§ 19, 22 e 39, do art. 24, da Resolugdo CMN n2 4.963/2021.

Por fim, o art. 8-A, da Lei 9.717/1998, norma que adquiriu status de Lei Complementar apds a Emenda Constitucional n2
103/2019, deixa claro que os dirigentes do ente federativo instituidor do regime préprio de previdéncia social e da unidade
gestora do regime e os demais responsdveis pelas acGes de investimento e aplicagcdo dos recursos previdenciarios, inclusive os
consultores, os distribuidores, a instituicdo financeira administradora da carteira, o fundo de investimentos que tenha recebido
0s recursos e seus gestores e administradores serdo solidariamente responsaveis, na medida de sua participagdo, pelo
ressarcimento dos prejuizos decorrentes de aplicacdo em desacordo com a legislacdo vigente a que tiverem dado causa.

Além dos principios, requisitos e limites previstos na Resolugdo do CMN, devem ser permanentemente observados os
parametros gerais da gestdo dos investimentos previstos na Portaria MTP n2 1.467/2022, em especial o disposto em seus arts.
86,87 e 103 a 124.

A titulo de orientagdo, no Termo de Credenciamento estdo destacados na cor branca os campos que necessitam de
preenchimento por parte da Unidade Gestora do RPPS.

Ciente.






